"‘\.

aguas S

G )
antofagasta =

ANALISIS RAZONADO A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos)



1. ASPECTOS GENERALES
e e

Composicion accionaria

Ef capital de Aguas de Antofagasta S.A. (Ex Inversiones y Asesorias Corvina S.A.) RUT: 76.418.976-0
esta constituido por 553.068 acciones sin valor nominal. Al 31 de diciembre de 2017, su controlador
es la Sociedad Inversiones y Asesorias South Water Services SpA RUT: 76.418.971-K, con una
participacion de 98,9028% correspondiente a 547.000 acciones, el restante de acciones pertenece a
EPM Chile S.A. RUT: 76.266.933-1, con una participacion de 1,0972%.

Marco legal y regulatorio

Mercado de Operacion: La Sociedad presta sus servicios en dos mercados de operacién
asociados a la provision de agua potable y agua cruda, los cuales se identifican como Servicios
Regulados y Servicios No Regulados respectivamente y que se explican a continuacidn:

Servicios Regulados: estan compuestos por los siguientes dmbitos operativos:

A. Servicios de Provisiéon de Agua:
Estos servicios estan compuestos por: Produccion y distribucion de agua potable, en las
areas de concesion sanitaria que, para efectos de Aguas de Antofagasta, corresponde a
las areas emplazadas en las ciudades de Antofagasta, Calama, Tocopilla, Taltal,
Mejillones, Sierra Gorda y Baquedano.

B. Servicios de Saneamiento:
Estos servicios corresponden a: Recoleccién, tratamiento y disposicion de aguas de
servidas en las areas de concesion sanitaria, que para efectos de Aguas de Antofagasta,
corresponde a las areas emplazadas en las ciudades de Antofagasta, Calama, Tocopilla,
Taltal y Mejillones, con excepcion del tratamiento y disposicién de las aguas servidas en
las ciudades de Antofagasta y Calama, servicios que no fueron concesionados, y que
son de responsabilidad de Econssa y Consorcio Tratacal S.A,, respectivamente.

Tarifas

Esta es asignada estatalmente, mediante procesos de negociacion tarifaria asignables cada
cinco ahos, segun lo dispone la Ley de Tarifas de los Servicios Sanitarios D.F.L. N® 70 de 1988.
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Estas tarifas estan sujetas a mecanismo de indexacion, que considera el comportamiento de un
palinomio de factores, si cuya variabilidad fuera inferior a un -3% o superior al 3%, se aplicarian
ajustes a las tarifas a la baja o alza respectivamente.

El polinomio de factores de indexacién, estd compuesto por el IPC (indice de precios al
consumidor), IPMn (indice de precios al por mayor productos industriales nacionales) e IPMi
(indice de precios al por mayor productos industriales importados). El organismo emisor de
estos indices, es el INE (Instituto Nacional de Estadisticas). Las tarifas aplicadas actualmente por
la Sociedad, tienen un periodo de vigencia desde julio del 2016 a junio 2021, las que estan

sujetas a la aplicacién de polinomio de indexacion explicado anteriormente.
Servicios No Regulados: estan compuestos por:

Servicios de agua potable no regulada, servicios de agua cruda, servicios de transporte de agua
y servicios de ingenieria y construccién, dentro la Regién de Antofagasta.

Las tarifas de estos servicios se fijan contractualmente con cada cliente, bajo condiciones de
mercado y disponibilidad del recurso agua.

Los costos asociados a estas prestaciones, son asignados segin el grado de uso de
infraestructura de conduccidn de agua, costos de personal, insumos quimicos y servicios. Bajo
este mercado, se destacan clientes del area minera como los principales usuarios de los

servicios no regulados.

En el marco normativo de operacion la Sociedad se obligé a explotar las Concesiones sanitarias,
ajustandose a las disposiciones de la Ley General de Servicios Sanitarios, Ley General de Tarifas,
sus respectivos reglamentos y normas complementarias; asi como las instrucciones que imparta
la Superintendencia de Servicios Sanitarios en el periodo en que se prolonga la concesion. El
contrato de concesion permite la participacion en los procesos de fijacion tarifaria, que es
regulado por la misma Superintendencia.

Costos y gastos operacionales

Entre los costos y gastos operacionales en los que incurre la Sociedad destacan:

b Energia eléctrica: necesaria para el proceso de potabilizacién del agua, tanto en las
plantas de filtro y sobre todo en la planta Desaladora la cual concentra mayormente el
costo por este servicio.

ii. Productos guimicos: necesarios para el proceso de potabilizacion y tratamiento del
agua, entre los cuales destacan la dolomita, hipociorito de sodio, cloruro férrico, gas
cloro, etc.
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ii. Materiales: necesarios para la mantencion de la infraestructura sanitaria y equipos de
operacion, tales como tuberias, repuestos, materiales y accesorios eléctricos, mecanicos
e hidraulicos para planta Desaladora, entre otros.

v, Personal: remuneraciones del personal de la compaiiia.

V. Servicios: utilizacién de diversos servicios requeridos para la continuidad operacional de
la compafia, tales como arriendos de maquinarias, camiones foseros e inmuebles,
mantenciones y reparaciones, servicios publicitarios, informaticos y asesorias,
recaudacion, alimentacidn, fletes, entre otros.

Riesgo de mercado

Las caracteristicas propias del negocio sanitario, con areas de concesiones definidas y asignadas
conforme a la Ley, variaciones en las demandas predecibles y acotadas, marco regulatorio estable y
robusto, etc,, definen un riesgo de mercado acotado para el negocio de la sociedad.

Respecto de otros riesgos que podrian afectar a la Sociedad, se estima que el unico de cierta
relevancia sobre el desarrollo de las operaciones normales, estaria dado por el riesgo de la
naturaleza, sobre el cual, la ocurrencia de algunos fendmenos naturales como sequia, terremotos e
inundaciones han dado origen a la adopcion de algunas medidas para los efectos de enfrentarlos
en la mejor forma.

Inversiones de capital

Una de las variables mas importantes que incide en los resultados de las operaciones y situacién
financiera son las inversiones de capital. En la Sociedad se pueden observar dos tipos de inversiones
de capital:

Inversiones comprometidas: Existe la obligacidon de acordar un plan de inversiones con la
Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS). Especificamente, el plan de inversiones refleja un
compromiso de la sociedad para llevar a cabo ciertos proyectos relacionados con el mantenimiento
de ciertas normas de calidad y cobertura. Este plan de inversiones denominado Plan de Desarrollo
se confecciona cada 5 afios para un horizonte de 15 anos y se revisa anualmente pudiendo ser
madificado por la Compania cuando se verifican ciertos hechos relevantes.

Inversiones no comprometidas: Las inversiones no comprometidas son aquellas que no estan
contempladas en el plan de Desarrollo y que se realizan a objeto de asegurar la calidad y
continuidad del servicio, incluyendo ademas otras inversiones que la compafia las cuales considera
necesarias para la buena marcha del negocio como por ejemplo: la adquisicion de derechos de
aprovechamiento de aguas, equipos tecnoldgicos de informacion e inversiones entre otros.
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2. ANALISIS COMPARATIVO A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS
PERIODOS 2017 Y 2016

Cambios en presentacion

Al 31 de diciembre de 2017, la entidad realiza cambios en la presentacion de los estados financieros
del afio 2016 con el fin de homologar el modelo de presentacion de los estados financieros a los del
GRUPO EPM.

Estado de situacién financiera:

Los cambios en estado de situacion financiera se muestran en siguiente cuadro:

N Cambicas
Concepto Presentacién anterior Presentacién actual NS 2016
ACTIVOS o
{ajas en poder terceros Efectivo y equivatentes de efectivo Deudores comerclales y otras cueritas por cobrar Hr.m
m‘::" por reCt Valores; dod Yo7 o0 Otros activos tinanciercs, corriente Efectivo y equivalentes de efectivo 27.616
Depositas en garantias [Otros activos financieros, corriente I eudo :;“ evciales y otras cuentas por 143.278
[@ ibles y lubricantes [Dtros activas no financieros, corriente ~ " inventarios 602
PP, crédito por capacitacion Pastvos por impuestos corrientes Activos por impuesta sobre la renta corriente 3M.231
VA y Oeros bmpusstos por recuperar IVA [Actives par impuestos cortientes = |Puosaclivoscomlentes | [ W4
Cuentas por cobrar a ECONSSA Dtros activos financieros, no corriente No"'“"“‘ o ooe clales y otras cuentas por cobrar | peh oqy
Commideprojectos  |Propledades. planta y equipo Owos activos intangibles | 2.088.40
PASIVOS ] I =
Anticipas a proveedores Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar [Otros activos Corrientes 864.951
Fordos de Lerceros Otros pasivos no financieros, corriente Acrecdores y otras cucnlas por pagar 46055
Recaudaciones de terceros Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar |Otros pasivos Corrientes 441.741
m de renta a pr ionat Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar [impuestos contribuciones y tasas por pagar 1.623
Créditos con partes relacionadas (Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente [Créditos y préstamos Na corrientes 17.580.670

Estado de Resultados Integrales.

La Sociedad, con el objeto de homologar la presentacién de los Resultados Integrales, se ha
cambiado el método naturaleza de los gastos, por el método de la funcion de los gastos o del costo
de las ventas
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Estado de flujo de efectivo.

El Estado de flujo directo, presenta modificaciones en relacién a las cuentas reclasificadas dentro del
grupo de efectivo y equivalentes de efectivo, segun los cambios efectuados en el “Estado de
Situacion Financiera”.

2.1Aguas de Antofagasta S.A. (Ex Inversiones y Asesorias Corvina S.A.),
comparacion entre el periodo 2017 y 2016.

A) ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Estado Situacion Financiera 31-12-2017 31-12-2016 Vartacion en MS  Var. En %
| Activos Corrientes | 49729910 | 33695553 | 16034357  47,6%)
| Activos No Corrientes 694.817.738 699.669.748 {4.852.010)| 0,7%!

Total Activos 744.547.648 733.365.301 11.182.347 1,5%

' Pasivos Corrientes 30632964 | 34062467 | (3429.503)  -10,1%|
| Pasivos No Corrientes - 371376111 | 378.784.561 | __ (7.408449)  -2,0%|
| Total Pasivos 402.009.075 | 412.847.028 (10.837.952)  -2,6%
Patrimonio | 342538573 | 320518273 | 22020300  69%)
Total Patrimonio | 342.538.573 320.518.273 22.020.300/ 6,9%|

Total Pasivos y Patrimonio 744.547.648 733.365.301 11.182.347

Activos Corrientes

Este rubro presenta un incremento de M$16.034.357 (47,6%) con respecto al afio 2016, gran parte
de esta variacion estd explicada por el grupo de efectivo y equivalentes de efectivo debido a
mayores inversiones en fondos mutuos en las distintas instituciones financieras tales como BBVA,
Banco Estado y Banco Santander.

Activos No Corrientes

Este rubro presenta una disminucion de $4.852.010 (-0,7%) con respecto al afio anterior,

explicandose en su mayoria por los siguientes grupos:

Otros activos intangibles: Presenta una variacion negativa de M$11.034.904 explicada
principalmente por el aumento de depreciaciones y amortizaciones del periodo. (Depreciacién
acumulada construccion y obras de infraestructura, amortizacion derecho de concesion y relaciones
contractuales).
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Propiedad Planta y equipo: Presenta una variacion positiva de M$6.185.091 por aumento en
construccion y obras de infraestructura, de las cuales se destacan obras en Desalacion, colectores y
redes de alcantarillado, redes y Plantas elevadoras de Agua Potable y Aguas Servidas entre otros.

Pasivos Corrientes

Este rubro presenta una disminucién de M$3.429.503 (-10,1%), especialmente en el grupo de
créditos y préstamos corrientes, que se explica principaimente por disminucion en tasa TAB de los
préstamos bancarios con instituciones financieras como Banco Estado y Banco Scotiabank {TAB
Diciembre 2016 4,04 /TAB Diciembre 2017 2,89). Por otro lado para el afo 2017 no se ha realizado
ninguna cancelacion a proveedores a través del mecanismo de pago confirming (Confirming 2016
M$1.826.560.-)

Pasivos No Corrientes

Este rubro presenta una disminucion por M$7.408.449 (-2,0%), principalmente por el grupo de
Créditos y préstamos no corrientes por M$15.094.671 correspondiente a traspasos a la porcian
corriente de las deudas financieras que tiene la entidad (Banco Estado y Banco Scotiabank), y por
pagos efectuados a préstamo intercompariia South Water Spa por M$10.000.000. Por otro lado para
el afio 2017 existe un incremento en el grupo impuesto sobre la renta por pagar por M$12.198.077
debido a que en el afio 2016 no se realizaba provisién por este concepto por tener pérdida
tributaria de arrastre. Por ultimo existe una disminucién por M$4.666.368 en el grupo de pasivo
neto por impuestos diferidos correspondiente a recalculo de impuestos diferidos al 31 de diciembre
2017.-

Patrimonio

Este rubro presenta un aumento de M$22.020.300 (6,9%) correspondiente al resultado del ejercicio
por M$21.972.907 y un un incremento de M$47.393 explicado por actualizacién de parametros
actuariales al 31 de diciembre 2017.-
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B) ESTADO DE RESULTADOS

31-12-2017 31-12-2016 Variacion

Estado de Resultados Integrales Variacion en MS$
M$ Ms en %

| Ingresos | 105.273.061 | 92374000 |  12.899.061 |  14,0%
] Ingresos de actividades ordinarias 103.196.197 | 91.843.521 11.352.676 ] 12,4%
| Otrosingresos _ 2.076.864 530479 | 1546385 |  291,5%)

Costos eI (65.070.422)  (58.655.059) (6415363  10.9%
[ Costo_s po_r_pf'sﬁacién de s_e[\_/icios_ (52.755.890) (49.433.937) (3.321.953)! 6,7%|
| Gastos de administracion | (9587325 (rea4se)  (2322869)  320%)
‘ Deteriorcl de cuentas Por_gobrar - __! - (887.64%). (42_5..954) | _(461._695_)-!_ &W_ﬁu
| Otros gastos | (1839558 (1530712  (308846)  202%)
| Resultado de Explotacién | 40.202639 | 33718941 |  6GA483.638 | 19.2%
_| Ingresos financieros | 452.070 | 248.420 | 203.650 | 82,0%|
L Gastos Financieros  (11419503)  (13.648.036) 2228533 | -163%
| Diferencias de cambio neta 314.554 | (55.786)| 370340 | -663,9%
|

(10.652.379}! (13.455,402) 2.802.523 | -20,8%
Resultado antes de Impuestos 29.549.760 20.263.539 9.286.221
Impuesto sobre la renta (7.576.853)| (7.780.267) 203.414

Total Ganancias 21.972.907 12.483.272 9.489.635

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias presentan un crecimiento de M$11.352.676.- (12,4%),
explicado principalmente por venta de agua cruda con clientes mineros.

Otros ingresos

Otros ingresos presenta un aumento de M$1.546.385.- (291,5%) explicado principalmente por
indemnizaciones y otros por M$1.222.941.- correspondiente a mayores ingresos por acuerdos
extrajudiciales con clientes por hurtos de agua potable y por indemnizacion de siniestro altos gran
via.

Costos por prestacion de servicios

Costos por prestacion de servicios presenta un aumento de M$3.321.953.- (6,7%), debido
principalmente:
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Depreciaciones y amortizaciones por M$2.024.919.- correspondiente a mayores depreciaciones de
construccion y obras de infraestructura, como amortizaciones de derecho de concesion y relaciones
contractuales.

Consumo de insumos directos por M$835.079.- correspondiente a mayores consumos de insumos
que son necesarios para el proceso productivo de la empresa.

Gastos de administracion

Gastos de administracion presenta un incremento de M$2.322.869.- (32,0%) correspondiente a los
siguientes:

Sueldos y Salarios por M$1.388.656.- correspondiente a Bonos condicionados por M$958.942
(pago de bono término de conflicto, Bono desempefic y Bono Seguridad y Produccidn),
Alojamiento de personal por M$438.141 (Alojamiento de clientes por siniestros Altos Gran Via),

Litigios Judiciales por M$415.328.- correspondiente a actualizacion de litigios sancionatorios,
Judiciales, administrativos y causas civiles que surgen en la operacion.

Castigo de activos fijos por M$598.619.- correspondiente a castigo de activos intangibles.

Deterioro cuentas por cobrar

Deterioro de cuentas por cobrar presenta un incremento de M$461.695.- (108,4%), explicado
principalmente por cambio en la estimacion de deterioro de cartera. Para el aiio 2016 el deterioro
de cartera se conformaba por la totalidad de deuda con antigiiedad superior a 180 dias. Para el afo
2017 la estimacion de deterioro de cartera, se realiza en base a un método de cascada, utilizando
factores de recaudaciéon para cada tramo de cartera vencida con base a su comportamiento
histérico.

Otros gastos

Otros gastos presenta un incremento de M$308.846.- (20,2%), explicado principalmente por
incremento en indemnizaciones legales por M$822.749.- pagadas a clientes por anegamientos y
disminucién en ajustes ejercicios afio anterior por M$ 449,681.- debido a regularizaciones de
documentos que se estiman que no seran cobrados por proveedores.
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Ingresos financieros

Ingresos Financieros presenta un incremento de M$203.650.- (82,0%), explicado principalmente por
intereses de cuentas por cobrar a Econssa (Inversiones por reembolsar) por M$15.451.- Ademas de
intereses en colocaciones financieras por M$188.199.- correspondiente a intereses ganados al
rescate de fondos mutuos y depositos a plazos.

Gastos financieros

Gastos Financieros presenta una disminucion de M$2.228.533.- (-16,3%), explicado principalmente
por los intereses por financiamiento producto de los préstamos Bancarios con Banco Estado y
Banco Scotiabank por M$2.260.125 (TAB Diciembre 2016 4,04 /TAB Diciembre 2017 2,89),a su vez
existe incremento en intereses en boletas en garantias por M$28.067.- e interés devengado por
efecto de calculo actuarial por beneficios a los empleados por M$3.524.-

Diferencia de cambio neta

Diferencia de cambio neta presenta una disminuciéon de M$370.340.- (-663,9%), explicado
principalmente por correccidon monetaria de los préstamos bancarios en unidad de fomento (UF).

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2017 fue de M$7.576.853.-, cifra inferior en
M$203.414.- (-2,6%), a la obtenida al 31 de diciembre 2016.
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C) INDICADORES FINANCIEROS

Las variaciones registradas por los principales indicadores financieros se exponen a continuacion:

Indices Financieros Medicion 31-12-2017 31-12-2016 Var. %

Liguidez

Liquidez Corriente Veces 1,62 0,99 64,1%
Razon Acnda Veces 1,53 0,92 65,3%
Composicién de Endeudamiento

Deuda Corriente % 5,46% 6,09% -10,3%
DeudaNo Corriente % 9454%  9391% _ 0T%
Indicadores de Rentabilidad

Rentabilidad del Patrimonio % 6,41% 3,89% 64,7%
Rentabilidad del Activo % 2,95% 1,70% 73,4%

D) ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO 31“;‘:‘“7 31":1'52016 Vaciacién M Va"f_:'c"

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 62.923.821 | 53.140.808 |  9.783.013 |  184%
! Aujos de efechvo netos uuhzados en achv;dades de mverscon (18.848.711) (35.404.526)] 16.555.815 | -46 8%'
I Aujos de erecuvo netos procedentes unlnzados en acnv:dades de financiacion (27.628.841) (22.921.172)]I (4 707, 669)' 20, 5%.
i Diferencla ﬂe Cambio sobre el Efectlvo Y Efe:two Equnvalente 42.875 (1.760)] “ 635 -100,0%

Incr neto (: i i6n) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes .

del efecto de los cambios en Ia tasa de cambio | 16.445.269 | (5.184.sso)| 21.631.159 | 417,2%

Incr ( i ion) neto de efectivo Y equivalentes al efectivo 16.489.144 | (5.105.650)1_ 21.675.794 [ -417,9%
| Efectwo y equlvalentes al efectivo al principio del penodo 2.317.057 7.503.707 |  (5.186.650)| -69,1%

2.317.057 16.489.134

Efectivo v equivblentes al efectivo al final d=l perioda 18.806.201

Flujos actividades de operacion

Existe un crecimiento de M$9.783.013.- (18,4%) correspondiente a flujo de efectivos netos
procedentes de actividades de operacion destacandose mayores cobros procedentes de las ventas
de bienes y prestaciones de servicios por M$16.168.409. Por otro lado para el afio 2016 se
realizaron mayores pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios, menos pagos a
empleados y otras actividades de operacién por M$6.385.396.-
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Flujos actividades de inversion

Existe una disminucion en flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversién de
M$16.555.815 (-46,8%), explicado principalmente por menores compras en propiedad, plantas y
equipos y activos intangibles.

Flujos actividades de financiamiento

Los flujos de efectivos netos procedentes utilizados en actividades de financiacion presentan un
aumento de M$4.707.670.- (20,5%) debido principalmente a pagos efectuados a préstamo
intercompania South Water Spa y pago de cuotas préstamos bancarios.

Fredy Zuleta Davila
Gerente General

Aguas de Antofagasta S.A
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